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1. INFORMACJE O SPOLCE

~RELPOL"” S.A. (Spétka) zostala utworzona w dniu 12 grudnia 1990 roku. Spolka zostala
powolana na czas nieokreslony. Siedziba Spétki znajduje sie w Zarach, ul. 11 Listopada 37.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnoéci Spolki sa:

- produkcja aparatury rozdzielcze] i sterowniczej energii elekirycznej, z wyjatkiem
dziatalnosci ustugowsej,

- dzialalnosé uslugowa w zakresie instalowania, naprawy 1 konserwacgji elekiryczne
aparatury rozdzielczej i sterowniczej,

- produkga pozostalych wyrobdw z tworzyw sztucznych,

- produkga wyrobow pozostala, gdzie indziej niesklasyfikowana,

- prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych,

- sprzedaz hurtowa elektrycznych artykuléw gospodarstwa domowego i artykulow
radiowo-telewizyjnych,

- sprzedaz hurtowa maszyn dla przemyslu wildkienniczego oraz maszyn do szycia
i maszyn dziewiarskich.

Spotka zostala wpisana do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Zielonej Gorze, VII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sqdﬂwego, pod numerern KRS 0000088688 w dniu 5 lutego 2002 roku.

Spolka posiada numer NIP 928-000-70-76 nadany w dniu 14 czerwea 1993 roku oraz symbol
REGON 970010355 nadany w dniu 14 sierpnia 1997 roku.

Kapital zakladowy Spdiki na dzien koriczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2006 roku,
wynosil 4.368 tysiecy zlotych. Kapital wlasny Spétki na ten dzieft wynosit 40.3345 tysiecy
zlotych.

Zgodnie z nota 19 dodatkowych informacji i objasnieri do sprawozdania finansowego na
dziern 31 grudnia 2006 roku struktura wlasnodci kapitalu zakladowego S5Spétki byla
nastepujaca:

Liczh Liczb Warkoéd Udziat
Alccjonariusze Pt p nominalna w kapitale
alkucji glosdw Leeii S
akeji podstawonym
Leszek Jedrzejewski 135,341 135.341 BFG.705 1549
OFE Skarbiec Emerytura F7.000 77.000 385.000 8,81
CU 5.A. 62,202 62.302 311.510 713
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Liczha Liczh Wartosé Udzial
Akejonariusze P LaEs nominalna w kapitale
akeji slosow Leii d

akeji podstawowym
Skarbice TFI 83.579 83.57% 417.895 9,57
Piotr Wiaderck 60,090 &0.090 300450 6,88
Bogumil Plontek 57370 57.376 286.880 6,57
Pogzaostali IYTEFS 397.875 1.989.375 45,55
Razem B73.563 873.563 4.367.515 100,00

Wedtug informacji posiadanych przez Spélke na dzien 20 kwietnia 2007 roku w okresie od
1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia wydania
niniejszego raportu, wystapily nastepujace zmiany wlascicieli Spoétki:

Akcjonariusze stan na: y stan na stan na stan na: stan na: stan na: ;
[20.04.2007 ilogé 20.04.2007 % [F1.12.2006 ilodd 31122006 % 31122005 ilodd 31.12.2005 %
OFE Skarbiec Emerytura F7 00 8,81% T3 242 8,45%
CUS.A. 62302 713% | 62302 7,.29%
Leszek Jedrzejewski 135 341 15,49% {:‘53 G954 15,67% ¥
ING TFI 86 768 10,15%
Skarbiec TFI 83579 9,.57% 47 369 5,.54%
Generali OFE 47 144 5,561%
Bogumit Piontek “_5? 376 6,57% 7378 3,0 44 804 5,24%
Piotr Wiaderek 135 793 15,54% sl ogn | i, 85 |
Leszek Sewedo 55413 6,34%
Ponar Holding 122 000 13,97%
Fozostali 202 981 57.58% 397 B75 45,55% 360_'—15"2 42 15%
Razem 873563 | 100,00% | 873563 100% | 855105 | 100,00%

Spolka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Relpol. Jednostki powigzane ze Spotky
ujawniono w nocie 27 informacji dodatkowych i objasnien do zbadanego przez nas
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2006 roku.

W sklad Zarzadu Spétki na dzien 20 kwietnia 2007 roku wchodzili:
- Mariusz Wrdbel - Prezes Zarzadu,

- Robert Tecza - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 20 kwiemia 2007 roku sklad Zarzadu Spotki nie
zmienil sie.
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2. SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK POPRZEDNI

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2005 roku

(poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0,

w imienin ktore] dzialala biegly rewident Elzbieta Grzeskowiak, numer ewidencyjny

5014,/2578. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydal opinie z objasnieniem

0 nastepujacej tresei:

- Zalaczone sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2005 roku
jest pierwszym pelnym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym przez Spotke
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowoséci/Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoscl Finansowe] (MSSF). Zarzad zapewnit pordwnywalnosé
danych za poprzedni rok obrotowy, ktdre zostaly ujawnione w tym sprawozdaniu po
raz pilerwszy. W nocie do sprawozdania finansowego Zarzad Spoétki przedstawil
uzgodnienie kapitalu wlasnego wykazywanego zgodnie z wczeénie] stosowanymi
w Polsce zasadami rachunkowoéci z kapitalem wilasnym wykazywanym zgodnie
7z MSSF na dzien przejscia na MSSF oraz uzgodnienie kapitalu wlasnego na dzien
zakoriczenia ostainiego okresu i wyniku finansowego za ten okres prezentowanych
w oslalnim rocznym sprawozdaniu finansowym, sporzgdzonym zgodnie z wezesniej
stosowanymi w Polsce zasadami rachunkowosci.

- Zwracamy uwage na note dodatkows do sprawozdania finansowego nr 19, w ktdrej
Zarzad Spolki przedstawil wplyw korekty hiperinflacyjnej dotyezace] kapitatow
wlasnych, przeprowadzone] zgodnie z wymogami MSR 29 Sprawozdawczose
finansowa w warunkach hiperinflagji na strukture kapitaléw wiasnych i poinformowal
o przyczynach nie wprowadzenia tej korekty hiperinflacyjnej do =zalaczonego
sprawozdania finansowego. Powyisze przeliczenie ma wplyw na strukfure kapitalu
wlasnego, nie zmienia jednak jego facznej wartosci.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2005 roku zostato
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akconariuszy w dniu 9 czerwca 2006 roku.
Akgonariusze Spolki podjeli uchwale, ze zysk netto za 2005 rok w kwocie 4 891 tysiecy
zlotych zostanie przeznaczony na:

- dywidendy dla akcjonariuszy 2 351 tysigcy zlotych,

- kapital zapasowy 2 540 tysiecy zlotych.

Sprawozdanie finansowe Spdélki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2005 roku
(poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwalami Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale
z:.rﬁlc:uI oraz sprawozdaniem z dzialalnosci 5pdlki zostaly zlozone w dniu 26 czerwca 2006
roku w Erajowym Rejestrze Sadowym.

£
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Bilans na dzien 31 grudnia 2005 roku, rachunek zyskdw i sirat, zestawienie zmian w kapitale
wlasnym oraz rachunek przeplywdw pienigznych za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2005 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia biegiego rewidenta, uchwalami Walnego
Zgromadzenia Akgonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego 1 o podziale
zysku w dniu 8 grudnia 2006 roku zostaty ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1416.

3. INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA I BIEGLYM
REWIDENCIE

HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, pl. Wiosny Luddw 2, jest
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem
238 na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. badaniem sprawozdania finansowego
Spotki kierowaly bieglty rewident Elzbieta Grzeskowiak, nr ewidencyjny 5014/2578 oraz
biegly rewident Barbara Zynda, nr ewidencyjny 10653/7758.

HLB Frackowiak 1 Wspdlnicy Sp. z o.0. zostala wybrana w dniu 10 maja 2006 roku do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2006 roku przez Rade Nadrzorcza. Badanie tego sprawozdania finansowego
przeprowadzilismy na podstawie umowy zawarte] w dniu 20 czerwca 2006 roku
z Zarzadem Spaétki.

4. ZAKRESITERMIN BADANIA

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2006 roku we wszystkich istotnych
aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuage majatkowa ifinansowa, jak tez wynik
finansowy Spolki, zgodnie 2z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi
z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standarddw
Sprawozdawczoscl Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach -
stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.

W Dbadaniu poszczegdlnych pozygi sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych
posluzylismy si¢ testami i probami wilasciwymi dla rewizji finansowe]. Na podstawie
wynikdw tych testéw i préb wnioskowaliSmy o poprawnoéci badanych pozygi. Badanie
ograniczone do wybranych prdb zastosowalismy réwniez w odniesieniu do rozrachunkow
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i obciazen z tytulu podatkéw, w zwiazku z czym moga wystgpi¢ roznice pomigdzy naszymi
ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organdw skarbowych.

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby —
F a2 ) ¥o
gdyby wystapily - stanowic podstawe do wszczecda postepowania kamego przez powolane
do tego oreany. Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktdre mogly wystapic
2 gany 1y ¥ wyslgp
poza systemem rachunkowosci Spdtki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas
sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spdlki za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2006
roku przeprowadzilismy od 9 stycenia 2007 roku do 20 kwietnia 2007 roku, w tym
w siedzibie Spétki od 9 stycznia 2007 roku do 12 stycznia 2007 roku oraz od 26 marca 2007
roku do 29 marca 2007 roku.

5. DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

ITLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem speiniaja
okreslone w art. 66 ust. 2 i 3 Ustawy o rachunkowosci warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii 0 zbadanym sprawozdaniu finansowym Spotki.

6. DOSTEPNOSC DANYCH [ OSWIADCZENIA OTRZYMANE

Zarzad Spolki udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksiegi rachunkowe, dane
finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia
niezbedne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansow ym.

Zarzad Spoélki przekazal nam w dniu 20 kwietnia 2007 roku pisemne o$wiadczenie
o kompletmosei, rzetelnoéci i prawidlowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz
pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoniczenia badania nie wystapily zdarzenia, kiore
moglyby wplywac istotnie na sytuacje finansowsg i majagtkowa Spolki 1 wymagalyby ujecia
w zbadanym sprawozdaniu finansowym. W oéwiadczeniu tym Zarzad Spotki potwierdzil
swoja odpowiedzialnosé za zatwierdzone sprawozdanie finansowe.

7. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Ksiegi rachunkowe Spolki prowadzone sa przy uzyciu systemu komputerowego R/3 SAP
w siedzibie Spélki. Spolka posiada aktualna dokumentadje, o ktdrej mowa w art. 10 Ustawy
o rachunkowoécl, w tym rdwniez polityke (zasady) rachunkowoscl
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Naszym zdaniem, ujawniona w notach do sprawozdania finansowego, polityka (zasady)
rachunkowosci Spétki jest dostosowana do specyfiki jej dzialalnosci.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na 31 grudnia 2005 roku zostal prawidlowo wprowadzony
do ksigg rachunkowych jako bilans otwarcia na 1 stycznia 2006 roku.

MNasze badanie nie yjawnilo istotnych slabosci, ktore moglyby wplynaé na dane finansowe

1 informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

dokumentadi operadji gospodarczych,

- powigzania zapisdéw ksiggowych

sprawozdaniem finansowym,

dowodarmd

rzetelnoscl, bezblednosd i sprawdzalnosed ksiag rachunkowych,

ksiegowymi

zbadanym

- metod zabezpieczenia dost¢pu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca

komputera,

- ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

8. BILANS
AKTYWA (w tys. 1) 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
AKTYWA TRWALE 41.215 38.277 41.455
Rzeczowe aktywa trwale 26.860 25192 31.215
Mieruchomodel inweslyeyjne G914 955 996
Wartoscl niematerialne i prawne 7242 £.626 5.232
Akbywa finansowe 2.832 2.863 1.540
Naleznodel dlugoterminowe 826 731 524
Akbtywa z tytulu podatku odroczonego 2,522 1.8&0 1.518
AKTYWA OBROTOWE 33.770 45421 51.100
Zapasy 25393 19,337 20.225
Maledznoded » tytubu dostaw 1 ushug 200494 21.051 20.244
Maleznoéci pozostale 2.006 762 9.314
Inwestyde krdtkoterminowe 1.598 1.849 8z
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4201 5084 1.142
Rozliczenia migdzyokresowe B4 338 a3
AKTYWA DLUGOTERMINOWE 0 3109 0
PRZEZNACZONE DO SPRIZEDAXY
AKTYWA RAZEM: 94,991 88,807 92.555
PASYWA (w tys. z1) 31.12.2006 31122005 31.12.2004
Kapital wiasny 40.334 38.069 26.705
Rererwy na zobowigeandia Bgs 15110 13.921
Zobowiazania dlugotermninowe 6.711 6.834 8527
Zobowigzania kedtkoterminowe 39850 27.894 33.402
PASYWA RAZEM: 94,991 BE.807 92.555

Relpol S.A.
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9. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

PREYCHODY [ KOSETY (w tys. =) 2006 2005 2004
A T e e T 35.056 #3.661 93.585
iﬁ;&:ﬁ;;};{lﬁ'iﬂdan}fch produkidw, towardw i 65.848 64937 70,406
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 19.208 19.424 23.179
Foszty sprzedazy 1.182 1.013 1.355
Koszly ogdlnego zarzgdu 13.637 13.753 13.348
Zysk (strata) ze sprzedazy 4.389 4.658 B.476
Pozostale prevehody operacyjne 3.700 357, 2977
FPozostale koszty operacyjne 2.018 1.510 1.926
Lysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 6071 b.626 Q.527
Preyehody finansowe 2.379 2.162 2304
Koszly finansowe 3.595 2.235 3.219
iﬁ;];;vﬁ::fj;:;mu z dzialalnosci 4.855 6.553 8.614
Podatki 1.035 1662 2.112
Pozostale zmnigjszenia zysku 0 0 0
Zysk (strata) netto z dziatalnosei kontynuowanej 3.820 4.891 6.502
Zysk (strata) netto z dzialalnoscd zaniechans 1] 0 0
Zysk (strata) netto dziatalnoscl spreedang 0 0 0
Zysk (strata) netto 3.820 4.891 6.502

10. INFORMACJE O NIEKTORYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Struktura aktywdéw 1 pasywdw bilansu Spotki jest przedstawiona w zbadanym przez nas
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2006 roku.

Ostatnig inwentaryzacje srodkdw trwalych Spotka przeprowadzita w 2003 roku. Zgodnie
z Ustawa o rachunkowosci Spotka inwentaryzuje érodki trwale co cztery lata. Réiznice
pomiedzy stanem srodkow frwalych wynikajacym z ksigg rachunkowych a ich stanem
ustalonym w drodze inwentaryzacji zostaly rozliczone w ksiggach rachunkowych roku 2003.

Inwentaryzacje zapaséw materialéw, produktéw gotowych oraz towardw Spdlka
przeprowadzila w dniu 31.10.2006 roku. Inwentaryzacje zapasow produkeji w toku, Spolka
przeprowadzila w dniu 31.12.2006 roku. Réénice pomiedzy stanami zapasow wynikajacymi
z ksiag rachunkowych a ich stanami ustalonymi w drodze inwentaryzacji zostaly wyjaénione
irozliczone w ksiggach rachunkowych roku 2006.

Relpol 5.4, 8/12
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Przeprowadzilismy procedure niezaleinego potwierdzenia naleznosci z tytulu dostaw
iuslug wedlug ich stanu na dzien 31.12.2006 roku. Spdtka przeprowadzila inwentaryzacie
naleznosci z tytuhu dostaw i ustug wedlug ich stanu na dziert 31.10.2006 roku dla podmiotéw
niepowigzanych i wedlug ich stanu na dzien 31.12.2006 roku dla podmiotéw powiazanych.
Do dnia zakoniczenia naszego badania ofrzymaliSmy potwierdzenia stanowigce 53%
wybrane] przez nas proby naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien inwentaryzacji.
Réznice pomiedzy otrzymanymi potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiggach
rachunkowych zostaly przez Spdtke odpowiednio wyjasnione i zaksiggowane.

Przychody 1 zwigzane =z nimi koszty =zostaly ujete w ksiegach rachunkowych
2 uwzglednieniem zasady memorialu i wspolmiemosci.

11. PODSTAWOWE DANE I WSKAZNIKI FINANSOWE

Mizej przedstawiono wybrane dane i wskainiki finansowe za lata 2004, 2005 1 2006,
charakteryzujace sytuacje finansowa Spdtki w  tym  okresie. Wszystkie wskaZniki
wyliczylismy na podstawie danych zawartych w sprawozdaniach finansowych Spétki za
lata zakoficzone 31 grudnia 2006 roku i 31 grudnia 2005 roku.

; Formula Wartose wskasnika
Wiskainik E :
obliczeniowa 2006 205 004
arEyehody ze spreedasy (Bys. = 2 L il 220
przychody ze sprzedazy (tys. zt 85 056 83 661 93585
wynik finansowy netto (tys. =) 3820 4 8591 & 502
kapitaly wlasne (tys. zl) 40 334 38 969 36 705
suma akbywow (Eys. zl) Q4 991 88 807 92 555
S i winik finansowy netto [/ suma eear | T ar
rentownodd majathku (ROA) (%) aktywow na koniecokresu | ._4,{]"1"4 5.5% | 7.0%
rentownodd kapitatu whasnego wynik finansowy netto [ kapitaly & il
ROWE) (4 wlasne na pocegbek okresn : Ea £ |
(ROE) (%) 1 pe % ke 9,8% 13,3% 20,2%
. b 2 wiynik se spreedasy [/ preychody we ar o o |
rentownodd brutto spreedazy (%) sprzedazy produkiéw i lowardw 2,2% 5,0% 9,1%
i m : 5 aktywa ubrotowe ogdlem® / - B
wskainik plynnodei 1 ki T e 1,36 1,75 1,54
contiss it ! " srodkd plenicine [/ sobowigcania
wskainik ptynnogei 11 Lol i e 0,11 E 0,18 0,03
= H it naleznoded = tytulu dostaw 1 ustug™ |
w’:’rbk?b(' obroulrileznosel 365 dni / prevchody ze sprzedazy | 85 90 Fis
(w dniach) Prz) Y P G
produkbiw i towardw |
robowigrania = tytulu dostaw i ushug =
okres splaty zobowigzan 365 dnd / (wartodd sprzedanych 4 45 51
[w dniach) towardw i materiatdw + koszt 2
wybworzenia spreedanyeh produkbdw]
rapasy x 365 dni / (warbngd
szybkost obrotu zapasow spreedanyeh bowardw 1 materiabiw 141 110 105
| (w dniach) |+ koszt wytworzenia spreedanych =
| produktow)
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g Warlosd wskagnika
Wskaznik o
obliczeniowa 2006 2005 2004
(kapitaly wlasne + rezerwy

trwalosd struktury finansowania dlugoterminowe + zobowipzanda e T B
(%) dtugoterminowe + bierne RME 26:5% e E Tk

diugoterminowe) / suma pasywiow
obcigzenis majatku (pasywa agilem - kapitaly wlasny) / i ey i | ;

LR : 27.5% 36,1% Rkl
zobowiazaniami (%) pasywa ogilom b Bl Bl S
Wskazniki inflagji:
srednioroczny (%) 1,0 1 35 |
od grudnia do grudnia (%) 1,4 07 4.4 :

* bez naleznodcl/ zobowiazan z tytulu dostaw 1 uslug powyze] 12 miesiecy
** przed pomnigjszeniem o adpisy aktualizujace.

12. KOMENTARZ DO WSKAZNIKOW

W latach 2004 — 2006 wartos¢ wskaZnika rentownosci majatku (ROA) oraz rentownosci
kapitalu wlasnego (ROE) wykazywaly trend spadkowy. Spadek ten wynikal gléwnie ze
zmnigjszenia sie zysku netto z roku na rok.

Wartos¢ wskainika rentownosei brutto sprzedazy ksztaltowa sie w latach 2005 — 2006 na
stabilnym poziomie.

W roku 2006 wartosci wskainika plynnosci I stopnia zmmniejszyla sie w stosunku do stanu
z roku poprzedniego, co bylo spowodowane glownie wyzsza dynamika wzrostu wartosci
zobowigzan krétkoterminowych anizeli tempem wzrostu aktywéw obrotowych.

Wartosé wskaznika plynnosci IlI stopnia byla w 2006 roku nizsza niz w roku poprzednim, co
wynikalo gldwnie ze spadku stanu $rodkdéw pienicznych w roku 2006 w pordéwnaniu do
roku  poprzedniego przy jednoczesnym  wzrodcle zobowigzan krétkoterminowych
w analogicznym okresie,

W calym analizowanym okresie Spélka szybceiej regulowala zobowigzania handlowe anizeli
otrzymywala naleznosd z tego tytuhu.

Szybkos¢ obrotu zapasdéw wykazywata w latach 2004 — 2006 trend spadkowy. W 2006 rokn
zmniejszyla sie o 31 dni w pordwnaniu do roku poprzedniego, co wyniklo gléwnie
zszybszego tempa wzrostu zapasow niz kosztn sprzedanych produktdw, towardw

1 materialdw.

W latach 2005 - 2006 zaréwno wskaznik trwaloscl strukfury finansowania, jak 1 wskaZnik
obcigzenia majatku zobowigzaniami ksztaltowaly sig na stabilnym poziomie.
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13. KONTYNUOWANIE DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]

W punkeie II 5.2 sprawozdania finansowego Spolki za rok zakoriczony 31 grudnia 2006 roku
Zarzad poinformowal, Ze wspomniane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy
zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spétke przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy
od dnia 31 grudnia 2006 roku, i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialalnosci przez Spaétke.

W czasie naszego badania nie odnotowaliémy istnienia istotnych okolicznosci, ktdre
moglyby powodowad nasze przekonanie, ze 5Spolka nie jest w stanie konbynuowac
dzialalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia
2006 roku w efekcde zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istomego
ograniczenia przez nig dotychezasowej dzialalnoscl.

14. DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakoriczony 31 grudnia 2006 roku zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach
zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych
Standardéw  Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw  Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejskie], a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do
wymogdw Ustawy o rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.

15. SPRAWOQZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOEKI

Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem Zarzadu z dzialalnosei 5podlki za rok obrotowy
zakoniczony 31 grudnia 2006 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dzialalnosci
pochodzgce ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakoniczony 31 grudnia 2006 roku sa z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki

w istomych aspektach spelnia wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowaosci.
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16. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

W otrzymanym przez nas pisemnym of$wiadczeniu Zarzad potwierdzil, ze zgodnie z jego
najlepsza wiedza Spolka przestrzegala wszelkie przepisy prawa, kidrych naruszenie
mogloby w sposdb istotny wplynac na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Minigjszy raport zawiera 12 stron.

Barbara Zynda Elzbieta Grzeskowiak  Cecylia Pol
lﬂ‘{g}n‘fﬁ ':f—-___ﬁ = ﬂ:_—"__--____ i _}?
Biegl{r Rewident Biegly Rewident Prezes Zarzadu
nr 10653,/7758 nr 5014,/2578 HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0.,

Poznan, pl. Wiosny Ludéw 2,

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmiotdw uprawnionych do badania pod
numerem 238

Biegly Rewident nr 5282 /782
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